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Экзаменационный
билет

Финансы и финансовый менеджмент 


Вариант 1


ИН _____________________________


Астана

Раздел 1
Тестовые вопросы
	20 баллов
	

	
	


1. Распределительная функция финансов проявляется:
А) в распределении и перераспределении финансовых ресурсов предприятий в целях максимизации рыночной стоимости последних;
B) в распределении прибыли предприятия;
C) в перераспределении финансовых ресурсов предприятий в соответствии с учредительными документами

2. Определите коэффициент маневренности собственного капитала, если по данным бухгалтерской отчетности собственный капитал - 10,800 тыс. у.е., внеоборотные активы - 9,200 тыс. у.е., итого активы - 26,000 тыс. у.е.:
A) 0.15;             
B) 0.06
	C) 0.42
10,800 - 9,200 = 1,600 / 10,800 = 0.15



3. Качественными показателями использования ресурсов являются:
A) фондоотдача;
B) среднегодовая стоимость основных фондов;
		C) численность работающих;






4. Определить индекс рентабельности, если для реализации инвестиционного проекта необходимо 80 тыс. у.е. Денежные потоки проекта по годам  составили: l-й год - 40; 2-й год - 45; 3-й год - 50; 4-й год - 45 тыс. у.е. Ставка дисконтирования - 30%:
A) 1.5;
B) 1.2;
	C) 0.8
40 x 0.7692 + 45 x 0.5917 + 50 x 0.4552  + 45 x 0.3501 = 95.9 / 80 = 1.2

	


5. Финансовые отношения предприятий можно подразделить на четыре группы, а эту группу следует исключить:
	A) с другими предприятиями и организациями;


B) с Национальным Банком и другими коммерческими кредитными структурами;
	C) с бюджетами и внебюджетными фондами;



	6. Коэффициент оборачиваемости запасов сырья и материалов определяется как отношение:


A) себестоимости израсходованных материалов к средней величине запасов сырья и материалов;
B) объема запасов сырья и материалов за период к сумме сырья и материалов в объеме продаж за период;
	С) выручки от израсходованных материалов к средней величине запасов сырья и материалов;



	7. Рентабельность основной деятельности предприятия выражается отношением:


A) прибыль от реализации продукции (работ, услуг) / себестоимость реализации продукции (работ, услуг);
B) чистая прибыль / стоимость внеоборотных активов;
C) чистая прибыль /средняя за период величина собственного капитала и резервов;

8. Рынок, предназначенный для обращения ранее выпущенных ценных бумаг, это:
	A) межбанковский рынок;


B) денежный рынок;
	C) вторичный рынок;



9. Возможность погашать краткосрочную задолженность легкореализуемыми активами отражают показатели:
A) хозяйственной деятельности;
B) финансовой устойчивости;
	C) деловой активности;



10. Постоянные затраты — это:
A) затраты, которые не зависят от динамики объема производства;
B) затраты, которые постоянно изменяются вместе с изменением объемов производства;
	C) часть себестоимости единицы продукции, которая остается неизменной с ростом объема производства;



11. Портфели роста:
А) служат получению высоких текущих доходов;
В) состоят из акций, курс которых растет;
	С) состоят из акций, курс которых падает;

	


	12. Источники заемного финансирования капитальных вложений должны удовлетворять требованию:


A) предмет капитальных вложений не может служить залогом по кредиту;
B) отсутствия возможности досрочного отзыва займа кредитором;
	C) постоянства процентной ставки;



13. Показатель, учитывающий как изменчивость доходности акций или портфелей, так и тенденцию их доходности к росту или снижению по мере того, как растет или снижается доходность других акций или портфелей, называют
A) корреляция; 
B) ковариация;
	C) вариация

	


14. С ростом величины чистого оборотного капитала риск потери ликвидности:
A) снижается;
B) возрастает;
	C) сначала возрастает, затем начинает снижаться;

	


15. Определите величину первоначальной суммы, необходимой для получения через 4 года 300,000 тыс. у.е., если используется сложная ставка ссудного процента 28% годовых:
А) 93,250 тыс. у.е.
В) 110,150 тыс. у.е
	С) 111,773 тыс. у.е.;     
FDPV(28%;4) → FDPV= 1/(1+28%)^4 = 0.3725 x 300,000 = 111,759



	16. При нахождении организации в точке безубыточности запас ее финансовой прочности:

	A) равен нулю;


B) большее нуля;
	C) меньше нуля;

	


17. Величина собственных оборотных средств определяется  как:
A) разница между собственным капиталом и внеоборотными активами;
B) разница между суммой собственного капитала и долгосрочных пассивов и внеоборотными активами;
	C) разница между собственным капиталом и  долгосрочных пассивов;



	18. Найдите чистую операционную прибыль компании, если капитал компании на дату оценки составляет 400 млн., средневзвешенная стоимость капитала составляет 14%, а EVA равна 24 млн y.e.


A) 120 млн y.e.;
B) 100 млн y.e;
	C) 80 млн y.e.
NOPAT = Eqt x WACC + EVA = 400 x 14% + 24 = 80;




19. Организация имеет: внеоборотные активы на сумму 5,000 тыс. у.е., долгосрочные обязательства - 3,000 тыс. у.е.,  текущие (оборотные) активы - 8,000 тыс. у.е., уставный капитал - 4,000 тыс. у.е., собственный капитал - 7,000 тыс. у.е. Собственный оборотный капитал составит:
A) 2,000 тыс. у.е.               
B) 3,000 тыс. у.е.
	C) 1,000 тыс. у.е.
7,000  - 5,000 = 2,000



20. Найдите верное утверждение:
A) прибыль от продаж = выручка (нетто) от продажи товаров (продукции, работ, услуг) - коммерческие расходы - управленческие расходы;
B) прибыль от продаж = валовая прибыль - управленческие расходы;
	C) прибыль от продаж = валовая прибыль - управленческие расходы - коммерческие расходы;

	



























Раздел 2

       ТРЕБОВАНИЯ И РЕКОМЕНДАЦИИ ПО РЕШЕНИЮ ЗАДАЧИ:
	
	Если иное не определено условиями Задачи,  задания в задаче могут быть не взаимосвязаны. 

Каждое новое действие в ходе решения задания должно:
отражаться отдельной строкой; 
иметь заголовок, соответствующий содержанию производимых расчетов;
цифровые значения должны маркироваться единицами измерения;
сроки, периоды, даты определяются в каждом задании отдельно;

Если иное не определено условием Задания:
количество дней в году 365/366 – фактическое;
количество дней в месяце – фактическое;
дата заключения договора (Trade Date) – фактическая дата подписания документа;
дата валютирования (Value Date) - дата начала финансовой операции– конкретная дата, установленная договором;
дата закрытия финансовой операции (Maturity Date) – точная дата или событие, определенные договором.

Результаты расчетов указываются до сотых значений десятичных дробей (два знака после разделительного знака), за исключением значений факторов дисконтирования для определения приведенной и будущей стоимости.







ЗАДАЧИ

Задача № 1                                                                                30 баллов

   Задание 1.	Средневзвешенная стоимость капитала (14 баллов)  
	Руководство компании приняло решение приобрести новое оборудование. 
1) ставка налога на прибыль составляет 35%. 
2) настоящее время в обращении находятся долгосрочные облигации компании: 
номинальной стоимостью 3,000,000 у.е.; до срока погашения которых осталось 6 лет.; купонная ставка по этим облигациям равна 10%; проценты выплачиваются каждые полгода. на рынке доходность к погашению по облигациям, равна 12%. издержки размещения (затраты на эмиссию) по облигациям составляют 4% после вычета налога. 
3)Компания имеет в обращении 250,000 простых акций, рыночная стоимость 14.50 у.е. за акцию. 
дивиденды прошлого года выплатили в размере 1.2 у.е. на акцию. темп роста дивидендов составит в среднем 3% в год. издержки размещения (затраты на эмиссию) по простым акциям составляют 6% после вычета налога. 
4) Также, компания имеет в обращении 100,000 привилегированных акций в обращении, номинальной стоимостью 800,000 у.е. и по которым выплачиваются дивиденды 0.8 у.е. за акцию. рыночная доходность акций 9.8%. издержки размещения (затраты на эмиссию) по привилегированным акциям составляют 5% до вычета налога.

	Требуется:

	Часть 1:
	Определить средневзвешенную стоимость капитала, сделав предположение, что капитал для осуществления проекта будет привлекаться в таких пропорциях, которые позволят сохранить текущую структуру капитала:

	(а)
	 Определить структуру капитала и ее компоненты;

	(б)
	 Определить стоимость источника – облигации;

	(в)
	 Определить стоимость источника - простые акции;

	(г)
	 Определить стоимость источника - привилегированные акции;

	(д)
	 Определить средневзвешенную стоимость капитала;



Задание 2. 	Критический объем продаж (12 баллов) 
	Производственное предприятие, выпускающее оборудование для продовольственных магазинов составляет прогнозный операционный бюджет на следующий год. Руководство предприятия используя различные варианты производственного плана ищет наиболее вероятные сценарии наступления событий на основе представленных исторических данных:
объем реализации 35,000 единиц; выручка 6,300 тыс. у.е.; переменные расходы 4,725  тыс. у.е.; 
постоянные расходы 1,260 тыс. у.е. С целью увеличения продаж и прибыль, компания рассматривает возможность использования более качественных материалов, что влечет за собой: увеличение переменных затрат на 9 у.е. на единицу продукции, в то же время использование новых материалов дает возможность сократить расходы на аренду складских помещений, которые составляют в год 31,500 у.е. Также предполагается, что увеличение объема продаж произойдет на 20%. 

	
Требуется: 

	1. 
	Подготовить прогнозный отчет о прибылях и убытках на следующих год. Приведите данные в единицах продукции, общие данные и данные в процентах.


	2.
	Определить точку безубыточности компании, как в:

	(а) 
	единицах реализованной продукции;

	(б)
	в денежном выражении объема реализации.

	
3.
	Рассчитать маржу безопасности:

	(а) 
	единицах реализованной продукции;

	(б)
	в денежном выражении объема реализации;

	(в)
	в процентах.



Задание 3. 	Базовые Концепции Финансового Менеджмента (4 балла) 

	концепция агентских отношений
концепция альтернативных затрат
концепция асимметричности информации
концепция бухгалтерского учета в рыночной экономике
концепция влияния налогов на принятия управленческих решений;
концепция временной неограниченности функционирования хозяйствующего субъекта
концепция временной ценности денег
концепция денежного потока
концепция достоверности и непредвзятости
концепция имущественной и правовой обособленности субъекта хозяйствования

	Требуется:
	1. из представленного списка выберете концепции, которые являются базовыми концепциями финансового менеджмента

	
	2. раскройте содержание двух базовых концепций финансового менеджмента




Задача № 2                                                                       25 баллов

[bookmark: _Hlk210914428]Задание 1. 	Ожидаемая доходность привилегированных акций (12 баллов) 

	Компания АО «Интеграл А» выпустила бессрочные привилегированные акции номиналом 100 у.е. со ставкой 14%. Дивиденды выплачиваются ежеквартально. В настоящее время акции продаются по 90 у.е.

	Требуется:

	Часть 1
	Определить ожидаемую номинальную годовую доходность акций.

	Часть 2
	Определить ожидаемую эффективную годовую доходность акций.

	Часть 3
	Определить ожидаемую эффективную годовую доходность после налогообложения

	(а) 
	для физического лица со ставкой налогообложения 25%;

	(б)
	для корпорации со ставкой налогообложения 35%, при условии, что согласно законодательству по привилегированным акциям, приобретенным за счет заемных источников, величина дохода от дивидендов должна быть уменьшена на сумму расходов по обслуживанию этих источников по ставке 30%.



Задание 2. 	Оптимальный остаток денежных средств на счете в банке  (9 баллов) 

	Еженедельный отток денежных средств у компании составляет 100,000 у.е., а приток - 88,000 у.е. Размер транзакционных издержек равен 250 у.е, а альтернативные процентные издержки равны 4%.

	Требуется:

	1
	определить оптимальный остаток денежных средств на счете в банке c использованием модели Баумоля

	2
	сделайте вывод есть ли у компании необходимость в управлении денежными средствами



Задание 3. 	 Инвестиционное проектирование (4 балла) 

	Инвестиционное проектирование – это процесс разработки, подготовки и реализации инвестиционного проекта. 
Процесс инвестиционного проектирования включает в себя 3 стадии:
начальную (предынвестиционную), 
инвестиционную и 
эксплуатационную

	Требуется: 
Описать начальную (предынвестиционную) стадию инвестиционного проектирования.







Задача № 3                                                                       15 баллов

Задание 1.	Минимальная норма прибыли (8 баллов) 

	ИП «Ваш дом» предоставили услуги по покраске фасада здания бизнес центра «Астана Тауэрс». За выполненную работу ИП «Ваш дом» должен получить 60 тыс. у.е. Заказчик не имеет возможности рассчитаться в данный момент времени и предлагает отложить срок уплаты на два года, по истечении которых он обязуется выплатить 70 тыс. у.е.

	Требуется:

	Часть 1
	Определить будущую сумму по приемлемой норме прибыли в 10%;

	Часть 2
	Определить минимальную ставку, при которой для ИП «Ваш дом» условия будут невыгодны.




Задание 2.	Оценка инвестиционного проекта, РР и Требуемая доходность (5 баллов) 
	
Корпорация «Инвестдом Ата» должна рассмотреть 4 инвестиционных предложения. Первоначальные затраты по ним и движение денежных средств после вычета налогов представлены в таблице. Первые три проекта А, Б и В, относятся к обычной деятельности фирмы и имеют коэффициент «бета» 1.2. 
Проект Г представляет собой новое направление деятельности и предлагаемый коэффициент «бета» у этого проекта равен 1.5. Безрисковая ставка процента равна 7% и ожидаемая доходность рынка равна 12%.
	(проект)
	сумма инвестиции
	чистые денежные потоки

	
	
	год 1
	год 2
	год 3
	год 4

	А
	2,000
	500
	750
	750
	750

	Б
	500
	50
	100
	400
	250

	В
	1,500
	800
	600
	400
	200

	Г
	2,250
	250
	750
	1,050
	1,600




	
Требуется:

	Часть 1.
	Определить требуемую доходность для компании, используя ценовую модель рынка капитала (САРМ)

	Часть 2. 
	Определить период окупаемости проекта Г с точностью до сотых долей.




Задание 3.	Бюджетирование (2 балла) 

	Что такое «Скользящий/ Непрерывный Бюджет». Дайте определение и краткое описание.
Что такое «Гибкий Бюджет». Дайте определение и краткое описание.











Задача № 4                                                                       10 баллов

[bookmark: _Hlk188277972]Задание 1.	Чистая приведенная стоимость инвестиционного проекта (6 баллов) 

	Инвестор из страны А рассматривает возможность инвестирования в стране В. Первоначальные затраты равны 150 000 денежных единиц А. Альтернативные издержки по инвестициям равны 12%. Ожидаемые денежные поступления в валюте В и ожидаемый курс, соответственно:
1 год   400 тыс. у.е      6.1
2 год   500 тыс. у.е      6.2
3 год   600 тыс. у.е      6.2

	Требуется:
Определить чистую приведенную стоимость инвестиционного проекта




Задание 2.	Финансовые инструменты (4 балла)
 
	Финансовый инструмент – любой договор, в результате которого одновременно возникают финансовый актив у одной компании и финансовое обязательство или долевой инструмент – у другой.  Финансовые инструменты классифицируются на первом уровне на: первичные и вторичные (синонимы: встроенные/производные/деривативы)

	Требуется:
Сравнить два инструмента, договоры лизинг и факторинг определить основное различие этих операций
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